
Zlato a další komodity, co se (občas) třpytí
Štěpán Křeček, hlavní ekonom BH Securities



Obchodování komodit

• Futures = dohoda dvou stran o nákupu/prodeji standardizované 
komodity za dohodnutou cenu k budoucímu datu

• Forward = „individuální futures“ zpravidla obchodovaný mimo 
burzu

• Opce = právo (nikoliv povinnost) koupit/prodat aktivum za 
stanovenou cenu v dohodnutém termínu 

• Komoditní akcie = akcie společností, které produkují komodity



Oblíbené komodity

• Energie
• Ropa (Brent, WTI)
• Elektřina

• Kovy
• Zlato
• Uchovatelé energie

• Zemědělské produkty



Ropa

• Sankce na Írán

• Situace ve Venezuele

• OPEC a těžební limity

• Vývoj světové ekonomiky



Ropa



Zlato
• Mezi lety 2008 a 2017: průměrný výnos 4,6 % p. a. 
 S&P 500: průměrný výnos 8,5 % p. a.
 Stabilizace portfolia v době krize

• 2017: růst v dolarech o 13 %, ale pokles dolaru o 17 %

• Roste objem zlata v burzovně obchodovaných fondech
• Problém s investicemi do nových dolů

• Stagflace: za 4 roky z hodnoty 122 dolarů na 850 dolarů



Zlato



Budoucnost komodit



Periodická tabulka výnosů

Tabulku pošlu zítra.



Komodity a moje tipy

• Nepočítat s pravidelným výnosem
• Spekulativní obchodování
• Zvraty a nečekané zásahy
• Předlužené komoditní společnosti
• Jen malá část portfolia
• Mnoho zajímavých informací



Děkuji za pozornost
Štěpán Křeček, hlavní ekonom BH Securities
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